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绿色金融创新促进人民币国际化
——以中东绿色转型为例
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摘要：本文介绍了中东地区绿色转型的现状和

中国的潜在机遇，国际银行在中东地区绿色金融创

新的实践，为人民币绿色金融创新提供借鉴和思路。

人民币绿色金融产品还可以与绿色基建项目联动，

配合“一带一路”绿色发展理念，鼓励中东国家使

用人民币购买中国绿色基建产能和设备，构建人民

币绿色金融跨境循环，为中国的“双循环”经济战

略提供支持。
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为了获得国际市场更广泛的接受和认可，人民

币需要增强结算、计价、投融资和储备四大职能，

这也是人民币国际化的必由之路。人民币的结算和

计价职能在 2023 年稳步增强并取得了一定的突破，

而为了巩固和扩大人民币国际化的成果，以人民币

计价的国际金融产品是不可或缺的要素。恰在此时，

方兴未艾的中东地区绿色转型，为中资银行和人民

币绿色金融创新带来新机遇。中东地区受经济发展

水平和绿色融资能力限制，在绿色转型的过程中催

生了巨大的融资需求，单一货币和传统金融产品不

能满足全部融资需求，为人民币绿色金融产品和人

民币国际化带来了前所未有的机遇。

一、中东地区绿色转型的现状和中国
的机遇

（一）中东国家从传统能源向新能源转型
的原因和策略

传统能源在世界能源体系中的地位逐步降低以

及经济多元化发展的需求，是促使中东国家从传统

能源向新能源转型的主要原因。近几十年，石油、

天然气等传统能源是中东国家经济发展的主要收入

来源，但对传统能源的严重依赖也在一定程度上限

制了中东本土工业发展和科技创新的动力。虽然从
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短期来看中东油气企业由于最近的能源危机获得

丰厚收益，但从长期来看，随着全球低碳转型成为

大势所趋，全球能源市场对于传统能源的需求将不

可避免地逐渐减少。全球低碳转型的发展趋势使中

东国家逐渐意识到以传统能源为唯一支柱的经济发

展模式是不可持续的。与此同时，整个中东地区的

经济和人口增长正在推动工业和制造业的扩张和转

型，这些综合因素促进了中东国家绿色转型的决心。

中东国家已经开始大力推动新能源转型和绿色经济

发展，以增强国家的战略自主性和经济竞争力。

在国家层面，氢能是中东国家最关注和投资

规模最大的新能源，氢有望成为连接传统能源和新

能源的桥梁。氢的优势是可以使用天然气制成，现

有天然气管道经过改造后可以输送氢气，这将大大

降低新能源转型成本。蓝氢是使用天然气中的甲烷

通过蒸汽重组及碳捕获和储存技术制成的，而绿氢

是使用可再生能源提供动力，通过电解水的方式制

成的。根据沙特主要智库阿卜杜拉国王石油研发中

心（KAPSARC）的报告，沙特的蓝氢和绿氢都具

有很大潜力，然而在 2030 年之前，蓝氢拥有更为

明显的成本优势。阿联酋计划到 2031 年每年生产

140 万吨氢气，其中 100 万吨为绿氢，其余 40 万吨

蓝氢将使用天然气生产。根据欧洲能源监管合作署

（ACER）的研究，利用现有天然气管道输送氢气是

可行的，而且比从头开始建设管道成本更低。氢气

运输方式与天然气类似，卡车和轮船也可以运输纯

氢气，但是通过船舶远洋运输纯液化氢成本很高，

如果将氢转化成氨，运输成本将大幅下降。

作为第 27 届联合国气候变化大会（COP27）会

议的主办国，埃及签署了 9 份关于生产绿氢和绿氨

的可行性研究谅解备忘录，这 9 个项目预计价值约

830 亿美元，全面运营后每年将生产 760 万吨绿氨

和 270 万吨绿氢。绿氨是通过清洁能源产生的绿氢

与氮气反应生成的。与氢相比，氨不需要冷却到极

端温度，而且比液态氢具有更高的能量密度。因此，

氨可以作为储运氢的载体，既可以减少运输成本，

又可以提高氢气运输的安全性。绿氨可实现氢的低

成本远洋运输，也有望成为帮助航运业脱碳的主力

燃料之一。

沙特于 2021 年启动了全面绿色倡议，计划以

沙特西北的新未来城项目（NEOM）为中心，大力

发展绿氢和绿氨生产，该项目有望成为世界上最大

的公用事业绿氢生产设施。沙特绿色倡议还包括 13

个可再生能源项目，总发电量为 11.3 吉瓦（GW），

每年将减少约 2000 万吨碳排放。

在 COP27 会议上，阿联酋宣布与美国结成“加

速向清洁能源转型伙伴关系”（PACE），旨在促进

1000 亿美元的融资和投资，到 2035 年在全球部署

100 吉瓦的清洁能源。阿联酋主要通过国有新能源

企业马斯达尔（Masdar）在国内外开发氢能。

阿曼也推出了新的绿色氢战略，预计到 2050 年

投资 1400 亿美元，目标是到 2030 年年产 100万 ~ 

125 万吨绿氢，到 2050 年绿氢年产量增至 750万 ~ 

850 万吨。卡塔尔启动全球最大蓝氨工厂建设项目，

并积极收购国际可再生能源公司。卡塔尔主权基金

QIA 也在考虑支持埃及的氢能项目，开发绿氨和绿

色航海燃料。

在企业层面，中东油气企业的低碳转型策略是

在全球能源市场对传统能源需求减弱之前，最大

限度地利用油气出口获得的收益实现能源转型和

多元化发展。例如，世界最大的石油生产公司之一，

沙特阿拉伯国家石油公司（沙特阿美，Aramco）

利用出售石油和天然气获得的利润，加速推进企业

低碳转型。沙特阿美 2022 年的净利润达 1611 亿美

元，创公司历史最高纪录，较 2021 年增长 46.45%。

公司业绩大幅提高主要得益于原油价格走强、销量

增加以及炼油产品利润率的提高。以传统能源收

益为基础，沙特阿美在 2022 年制定了一系列低碳

转型目标：到 2035 年将上游业务碳强度较 2018 年

标准降低至少 15% ；到 2035 年每年捕获、利用和

储存 1100 万吨二氧化碳当量；到 2030 年每年生产

1100 万吨蓝氨（蓝氢载体）；扩大可再生能源投资，

到 2030 年太阳能和风电发电量达到 12 吉瓦。沙

特的国家目标是到 2032 年达到 54 吉瓦可再生能源

发电量。

阿联酋阿布扎比国家石油公司（ADNOC）

2022 年营业收入较上年增长 53.49%，达 321.1 亿

阿联酋迪拉姆（约 86.7 亿美元），净利润较 2021 年

增长 22%，达到 27.49 亿阿联酋迪拉姆（约 7.42 亿

美元）。从传统能源获得丰厚收益的同时，ADNOC
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宣布将投资 150 亿美元用于低碳转型，具体项目

包括研发碳捕获和储存（CCS）技术、新的二氧化

碳吸收技术以及加大对氢能和可再生能源的投资。

ADNOC 的战略是通过传统能源的清洁利用和投资

新能源和相关技术，到 2030 年将碳强度降低 25%，

并实现 2050 年净零排放目标。ADNOC 计划每年生

产 100 万吨蓝氨，到 2030 年将碳捕集能力扩大到

每年 500 万吨二氧化碳当量。

（二）中东绿色能源转型进展
根据国际可再生能源署（IRENA）发布的全球

可再生能源容量统计，2022 年中东可再生能源产能

较 2021 年增长 12.8%，是全球可再生能源产能增幅

最大的地区。整个中东地区的经济和人口增长正在

推动工业和制造业的扩张，为了满足现有炼油厂和

化工厂，以及计划中的制造业、科技和制药行业的

电力需求，中东地区需要增加更多电力产能。而可

再生能源有助于取代中东能源结构中的部分传统能

源，并减少中东电力生产商的碳排放。中东较大的

可再生能源生产国，例如伊朗、以色列、阿联酋和

约旦，都在 2022 年将绿色能源产能提升到了历史

新高。卡塔尔、阿曼和黎巴嫩 2022 年的可再生能

源装机量都超过了这些国家过去 10 年的总量。面

对国际社会要求减少碳排放的压力，中东地区多国

都制定了净零排放目标。阿联酋、阿曼和以色列已

承诺到 2050 年实现净零排放，而沙特阿拉伯和巴

林则宣布了 2060 年净零排放目标。

可再生能源的基础设施建设，包括太阳能、风

能、氢能等可再生能源的快速发展，是中东地区国

家推动能源和经济多元化发展的关键所在。2023 年

5 月 22 日，沙特国营企业新未来城绿氢公司（NEOM 

Green Hydrogen Company，NGHC）宣布其完成了

史上规模最大的氢能项目融资，总投资价值为 84

亿美元。该项目由 23 家银行和金融机构组成的财

团提供 61 亿美元的无追索权融资。NGHC 成立于

2020 年，是由沙特国际电力和水务公司（ACWA 

Power）、空气产品公司（Air Products）、沙特新未

来城开发项目（NEOM）共同创办的合资企业，旨

在建设世界上最大的绿氢工厂。该工厂计划于 2026

年开始生产，将整合多达 4 吉瓦的可再生风能和太

阳能，每天生产 600 吨绿氢。中国企业也积极参与

了沙特新未来城项目，远景能源（Envision Energy）

将为绿氢工厂提供总装机容量 1.67 吉瓦的风力涡轮

机；阳光电源（Sungrow）将为新未来城 2.2GWac

单体光伏项目提供逆变器解决方案，该项目直流侧

装机 2.97GWdc，是全球单体最大光伏电站；中国电

建（PowerChina）参与红海新城项目，融合光伏、

储能、电网、海水淡化和废水处理等模块功能，为

新未来城提供绿色动力。此外，沙特电力公司（SEC）

位于塔布克省杜巴市的太阳能联合循环（ISCC）发

电厂项目耗资 34 亿沙特里亚尔（约 9.07 亿美元），

工厂的总产能将达 605 兆瓦。

（三）中东绿色能源转型给中国带来的
机遇

支持中东绿色转型可以为中国带来声誉、外交

资料来源：国际可再生能源署，路透

图1  2022年中东国家可再生能源产量
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和经贸三方面优势。在声誉层面，清洁能源转型和

实现净零排放是世界公认的发展方向，有利于全球

的可持续发展，支持中东地区绿色转型将进一步彰

显中国作为负责任大国的国际地位，提升中国的国

际声誉。支持中东绿色转型符合人类命运共同体理

念，有利于加快全球实现净零排放的进程，具有国

际道义优势，即使与中国有分歧的国家，也需要在

气候变化领域与中国合作。在外交层面，中国对中

东绿色转型的支持，将进一步加深中国与中东国家

的外交关系，提升中国在该地区乃至全球的影响力。

新一轮巴以冲突爆发后，持续产生外溢效应，冲击

中东多国经济，巴以周边的约旦、黎巴嫩和埃及等

国已受到显著负面影响，绿色转型的融资缺口进一

步扩大。在这样的地缘政治背景下，中国对中东绿

色转型的支持，有可能发挥雪中送炭的效果，深化

中国与中东国家的互信和友谊。在经贸层面，支持

中东绿色转型符合中国“一带一路”绿色发展战

略，将为双方跨境投资、产业合作和人民币国际化

带来更多机会。中国可以在可再生能源、电动汽车

和 5G 领域协助中东国家的经济和能源转型，深化

双方在绿色经济、数字经济、丝路电商等领域的合

作，实现互利互惠。在支持中东绿色转型的过程中，

中国企业可以获得更多开拓国际市场，输出技术和

产能的机遇；中国金融机构有望提供更多绿色金融

创新服务，涵盖贷款、债券、投资和保险等一揽子

综合金融服务，吸引全球资金加大对绿色基建、绿

色能源、绿色交通等领域的支持。在绿色金融领域

的经贸合作，有助于推进本币双边贸易结算，人民

币绿色金融产品可以与绿色基建项目联动，满足中

东国家绿色转型融资需求，为人民币国际化带来更

多机遇。

中国政府和国有能源企业已经与中东国家开展

深入交流和合作，为双方清洁能源进一步合作打下

基础。中国“一带一路”倡议与沙特“2030 愿景”

高度契合，为中沙两国在光伏、风能、绿氢等清洁

能源开发领域提供了广泛的合作前景，也为中国绿

色金融产品在中东地区的发展创造了空间和机遇。

在政府层面，2023 年 5 月 28 日到 6 月 5 日，中国

国家能源局局长应邀率团访问沙特、阿联酋和卡塔

尔，加强与相关国家政策对接，推进能源务实合作。

在访问中东三国期间，中国代表团与当地政府就油

气、光伏、氢能、核能等领域务实合作达成一系列

共识。

在企业层面，2023 年 2 月，国家电投董事长

会见了沙特国际电力与水务公司（ACWA Power）

董事长，双方计划巩固战略合作伙伴关系，深化

清洁能源合作。2023 年 2 月，南方电网公司与

ACWAPower 公司代表团举行会谈，双方就进一步

深化能源国际合作进行深入交流。晶科、隆基、阳

光电源这 3 家中国光伏企业也都与 ACWA Power

建立了合作关系。2022 年 12 月，晶科与 ACWA 

Power 签署谅解备忘录，将为其提供 4 吉瓦的 N 型

Tiger Neo 组件，用于项目开发建设。2022 年，隆

基完成了对沙特红海新城项目的 406MW 光伏组件

交付。而阳光电源则于 2023 年为这一项目提供 536 

MW/600 MWh 的储能系统。2023 年 5 月，天津中

环电子信息集团宣布拟与沙特新能源企业 Vision 

Industries Company 共同成立合资公司，在沙特开建

光伏晶体晶片工厂项目。2023 年 4 月，中信博与中

国能建国际集团签署了合作协议，为沙特 ASB 项

目提供装机容量 1.5 吉瓦的天际Ⅱ跟踪系统，该项

目位于沙特麦加省吉达市，总装机容量为 2.6 吉瓦，

是中东地区目前最大的光伏站项目。

随着中国在中东地区的政治和经贸影响力不断

提升，积极参与和协助中东地区绿色转型进程，将

为中资银行和人民币绿色金融产品带来了前所未有

的机遇。近年来，沙特金融市场迅速发展壮大，首

都利雅得已经成为中东地区金融中心之一。在此背

景下，中沙金融合作不断升级，为两国贸易投资便

利化和人民币国际化创造更多机遇。2023 年 9 月 5

日，中国银行沙特利雅得分行开业，标志着两国的

金融合作再次升级。利雅得分行旨在为中东地区提

供人民币金融产品和服务，用于中国与沙特乃至整

个中东地区之间的商业金融交易。由于许多中国企

业正在进入中东地区，在当地的金融交易中使用人

民币将进一步鼓励中资企业在中东的投资，推进人

民币国际化。2023 年 5 月，中国工商银行沙特吉达

分行开业，并与沙特阿吉兰集团签订了人民币业务

合作协议。2023 年 3 月，中国进出口银行与沙特阿

拉伯国家银行成功落地首笔人民币贷款合作，贷款
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资金将优先满足中沙贸易项下的资金需求。此次业

务有助于充分发挥政策性金融职能作用，促进“一

带一路”共建国家资金融通和贸易畅通。

中东地区的绿色转型刚刚兴起，具有很大的发

展潜力，中国的参与将会发挥重大的作用。在一个

已经成熟的体系中成为最重要的参与者比较困难，

而在一个新兴的体系中成为举足轻重的参与者相对

容易。人民币绿色创新的实质是为国际金融市场提

供更多以人民币计价绿色金融产品的选择。人民币

绿色金融产品可以协助中东地区政府和企业通过投

融资加速绿色转型，并且与“一带一路”绿色基建

项目联动，鼓励中东国家使用人民币购买中国新能

源基建的产能、设备和服务，构建人民币绿色金融

跨境循环，配合国内国际双循环发展，充分发挥国

内国际市场的资金和资源的联动效应。

二、中东地区绿色金融产品创新的借
鉴和机遇

由于中东地区的宗教和地缘政治比较复杂，设

计适用于中东地区的绿色金融产品需要综合考虑当

地的社会、文化、宗教、法律和投融资需求等多方

面因素。对于人民币计价金融产品的市场需求早已

存在，但从务实的角度看，人民币金融产品创新的

方向并不明确。国际同业在中东地区绿色金融创

新的实践，可以为中资银行绿色金融创新提供借鉴

和思路。

（一）绿色伊斯兰债券
由于伊斯兰教是中东大部分国家的主流宗教，

符合伊斯兰教法的绿色金融产品在中东地区有很大

的市场需求。绿色伊斯兰债券（Green Sukuk）是一

种近年在伊斯兰国家兴起的创新绿色金融产品，在

符合伊斯兰教法的同时，通过融资支持特定的绿色

基础设施项目。作为伊斯兰金融的一部分，绿色伊

斯兰债券具有以下关键特点：第一，不收取利息。

根据伊斯兰教法，借贷不能收取利息。绿色伊斯兰

债券投资者的回报基于标的资产的收益，而非利息。

投资者通过持有债券享有相关资产的收益权。第二，

高度确定性。由于投资者享有标的资产的收益权，

绿色伊斯兰债券为投资者提供了高度确定性。投资

者可以确保资金将用于特定绿色基建项目，从而降

低投资风险。第三，低洗绿风险。由于绿色伊斯兰

债券募集的资金只能用于特定绿色基建项目，这意

味着资金几乎不可能被转移或用于其他目的，确保

了资金的透明度，降低了洗绿风险。

通过绿色伊斯兰债券，伊斯兰国家可以在符合

伊斯兰教法的框架下，吸引更多投资者参与绿色项

目融资，促进可再生能源发展。2017 年 6 月，在世

界银行和马来西亚中央银行支持下，马来西亚证券

委员会发行了全球首个绿色伊斯兰债券，募集 2.5

亿马来西亚林吉特用于沙巴古达可再生能源工程。

国际银行在 2023 年协助中东地区发行多种绿

色伊斯兰债券，绿色伊斯兰债券在中东地区绿色转

型中扮演着越来越重要的角色，并受到市场的广泛

认可。2023 年 5 月，汇丰控股、花旗集团和渣打银

行作为联合全球协调人协助阿联酋零售集团 Majid 

Al Futtaim（MAF）发行了一只 5 亿美元 10 年期绿

色伊斯兰债券。2023 年 4 月，汇丰银行、摩根大通

和渣打银行作为联合全球协调人协助沙特电力公司

出售两只伊斯兰债券以筹集 20 亿美元。这批债券

由一只 12 亿美元 10 年期绿色伊斯兰债券和一只 8

亿美元 30 年期传统伊斯兰债券组成。市场对于这

批债券的需求远高于预期，对 10 年期绿色伊斯兰

债券的需求达 92 亿美元，对 30 年期债券的需求达

62 亿美元，总计 154 亿美元，远高于原计划募集的

20 亿美元。由于需求高于预期，两只伊斯兰债券的

利率降低，10 年期绿色债券与美国国债的利差由

165 个基点下降到 120 个基点，30 年期债券与美国

国债的利差由 240 个基点下降到 205 个基点。2023

年 3 月，汇丰、花旗、阿联酋国家银行、高盛、摩

根大通、科威特金融公司和渣打银行作为联席牵头

经办人和账簿管理人协助沙特最大的银行拉杰赫银

行发售一只 10 亿美元 5 年期绿色伊斯兰债券，债

券的需求达 37.5 亿美元，高于原定的融资目标 10

亿美元，该债券的利率与美国国债的利差由 150 个

基点下降到 110 个基点。

通过这些案例可以发现：绿色伊斯兰债券发行

规模逐渐增大，已达到了数亿至数十亿美元的规模；

市场对绿色伊斯兰债券的需求超出预期，需求往往
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是融资目标的数倍；由于需求超过预期，绿色伊斯

兰债券的利率普遍下调。这些成功案例显示投资者

对这种创新绿色金融产品的信心和兴趣，以及对其

稳定收益和高度确定性的认可。

中东地区对绿色债券有巨大需求，给中资银

行和人民币绿色债券带来机遇。中资银行可以效仿

拉杰赫银行的案例在中东发行自己的绿色伊斯兰债

券，也可以效仿其他国际同业的案例，作为联合全

球协调人、牵头经办人和账簿管理人协助中东本地

企业发行绿色债券。由于绿色伊斯兰债券供不应

求，以人民币计价的绿色债券在中东地区也有巨大

的潜力。发行人民币绿色伊斯兰债券可以为国际投

资者提供更多使用人民币进行绿色投资的机会。绿

色伊斯兰债券与人民币结合将进一步提升人民币在

绿色金融领域的地位。人民币绿色债券在中东的优

势在于，中资银行可以与早在中东布局的中国新能

源企业（国家电投、南方电网、远景能源等）合作，

鼓励中东本地企业使用人民币绿色债券融资，然后

使用募集的人民币购买中国企业的新能源产品和服

务，在满足中东企业融资需求的同时，促进中国和

中东地区双方的绿色经济加速发展。

（二）绿色存款
近年来，中东地区的银行和金融机构开始推出

绿色存款产品，以满足企业和个人客户对环保和可

持续发展的需求。绿色存款产品为投资者提供资助

可持续发展项目的渠道，这些项目包括可再生能源

项目、能源效率改进、清洁交投、清洁水资源管理等。

中东地区越来越重视可持续发展和环境保护，绿色

存款作为一种金融工具，提供了一种切实可行的方

式，使资金流向符合环保标准的项目。

2021 年 10 月，汇丰阿联酋银行（HSBC UAE）

从沙特英国银行（SABB）获得了第一笔绿色存款。

汇丰表示，这是第一笔以阿联酋货币迪拉姆发行的

绿色存款，也是中东金融机构首批绿色存款之一。

汇丰阿联酋银行于 2021 年 6 月开始为阿联酋的企

业和机构客户推出绿色存款服务，存入的资金用于

绿色项目的融资，帮助企业实现可持续发展目标。

2022 年 1 月，沙特英国银行推出沙特首个符

合伊斯兰教法的绿色存款产品。个人和企业客户的

存款将用于再生能源、清洁交通、可持续水资源管

理和提升能源效率等项目。沙特英国银行是沙特股

份公司，也是汇丰控股集团的联营公司，是沙特最

大的银行之一。此前，沙特英国银行作为银团贷款

牵头人为沙特红海项目筹集 140 亿沙特里亚尔（37

亿美元）。

通过与当地政府和企业合作，中资银行可以引

导中东地区投资者使用人民币绿色存款服务，并将

募集到的人民币资金用于购买中国企业的新能源产

品和服务，推进人民币国际化，促进双方的绿色经

济合作和交流。随着中东地区对绿色金融和可持续

发展的关注增加，引入人民币绿色存款服务将满足

当地企业和投资者对可持续融资和投资的需求，同

时提升人民币在当地的使用度和接受度。中资银行

可以为中东地区的企业和机构客户提供以人民币计

价的绿色存款服务，存款资金可以专门用于资助绿

色项目，满足中东地区的绿色融资需求，提升人民

币在当地的使用和流通，推动人民币国际化进程。

人民币绿色存款服务也有助于提升人民币在中

东地区的认可度和使用广度。中东地区的企业和投

资者可以通过人民币绿色存款来进行绿色投资和融

资，同时享受人民币结算和交易的便利性，加深对

人民币的了解和接受程度。绿色存款服务将给人民

币国际化带来机遇，加强中东地区与中国在绿色金

融领域的合作，推动可持续发展目标的实现。

（三）双货币可持续发展挂钩贷款
双货币可持续发展挂钩贷款也是在中东地区

越来越重要的绿色金融工具。可持续发展挂钩贷款

（SLL）是一种创新的融资工具，通过利率或贷款条

款激励借款人实现预定的可持续绩效目标。可持续

绩效目标可以与特定环境或社会指标挂钩，例如，

温室气体减排、保障生物多样性、提升能源的使用

效率或 ESG 绩效表现等。这些目标由借款人和贷款

人共同协商确定。而双货币可持续发展挂钩贷款是

在原有的基础上，允许借款人获得两种货币的融资，

增加了货币选择的多样性，提供了更加广阔的融资

渠道。

2022 年，中东汇丰银行为阿联酋水处理企业

Metito 提供了 1.2 亿美元双币可持续发展挂钩贷款。



International Finance 国际金融

国际金融  2024-04
INTERNATIONAL  FINANCE50

中东汇丰银行作为 ESG 协调人，与 Metito 合作确

定了可持续性绩效目标。这笔贷款的目的是用于支

持 Metito 未来 5 年的绿色转型计划，并支持该地区

水务部门的可持续发展。

2021 年 11 月，土耳其商业银行（Isbank）宣

布签署了双批次双货币可持续发展挂钩贷款融资

协议，该贷款期限为 367 天，包括 3.305 亿欧元和

1.91 亿美元。其中欧元贷款利率为欧元同业拆借利

率（EURIBOR）加 400 个基点，美元贷款利率为美

元隔夜利率（SOFR）加 425 个基点。美国银行和

渣打银行担任联席全球协调人，美国银行、渣打银

行和三井住友银行担任联合可持续发展协调人。这

笔贷款的可持续发展绩效目标是残疾人友好型 ATM

机与 ATM 机总数的比率，以及通过数字化流程节

省纸张的数量。土耳其商业银行是土耳其规模最大

的银行，来自美洲、欧洲、中东和亚洲的 28 家银

行参与了此次银团贷款。

2021 年 10 月，土耳其 Yapi Kredi 银行签署了

双货币可持续发展挂钩贷款融资协议，该贷款期限

为 367 天，包含 3.605 亿美元和 3.965 亿欧元。其

中美元的贷款利率为伦敦同业拆放利率（Libor）加

215 个基点，欧元的贷款利率为欧元银行同业拆借

利率（Euribor）加 175 个基点。来自 19 个国家和

地区的 38 家金融机构参与此次银团贷款。

双货币可持续发展挂钩贷款的一个重要特点是

货币选择的多样性，人民币目前的融资成本较低，

可以作为贷款的计价货币之一，吸引投资者使用人

民币融资。由于人民币的利率相对于美元和欧元较

低，中东地区的企业和机构可以选择以人民币为基

准，将贷款利率与人民币利率挂钩，以降低融资成

本。这不仅有助于推动人民币在中东地区的使用度

和接受度，也为投资者提供了多样化的融资选择和

风险管理工具。随着中东地区绿色转型融资需求不

断增长，包含人民币的双货币可持续发展挂钩贷款

有望发挥重要作用。借款人可以同时融资人民币、

美元、欧元或中东地区货币，实现资金的多元化。

双货币可持续挂钩贷款有助于降低贷款的汇率

风险。中东地区企业在推进可持续发展项目时，通

常需要采购来自国际供应商的设备、技术和服务。

通过双货币贷款，借款人可以直接用人民币购买中

资企业的绿色基建服务和设备，减少汇率风险。中

资银行可以积极参与其中，为中东地区企业提供可

持续发展挂钩贷款服务，促进企业实现可持续发展

目标，并推动人民币在该地区的国际化进程。

（四）绿色熊猫债券
2023 年 10 月，埃及政府成功发行了一笔 3 年

期绿色熊猫债券，总值 35 亿元人民币（4.787 亿美

元）。埃及成为首个发行绿色熊猫债券的中东国家。

非洲开发银行和亚洲基础设施投资银行提供了部

分信用担保，中国银行作为主承销商及账簿管理

人，支持这笔债券发行。熊猫债是由外国借款人发

行的以人民币计价的债券。埃及政府通过发行绿色

熊猫债券筹集的资金，用于支持该国的绿色交通、

可再生能源、能源效率和可持续水管理等领域。在

此之前，2022 年 11 月，匈牙利政府已在中国发行

20 亿元人民币（2.82 亿美元）的 3 年期绿色熊猫债券。

绿色熊猫债券的发行可以吸引来自世界各地的

投资者，包括境外机构和个人。这为人民币的国际

化提供了一个新平台，吸引更多的外资进入中国市

场，并增加人民币在国际金融市场的影响力。绿色

熊猫债券的发行也为中国与其他国家的绿色金融合

作带来了机遇。通过与国际机构、发行人和投资者

的合作，可以拓展人民币在国际绿色金融领域的使

用范围，提高人民币的国际地位。

三、抓住中东绿色转型机遇推进人民
币国际化

（一）在中东地区发行和推广人民币绿色
金融产品

中东地区受经济发展水平和绿色融资能力限

制，在绿色转型的过程中催生了巨大的资金需求，

这也给人民币绿色金融产品和跨境金融合作带来了

前所未有的机遇。中资银行应该在中东地区推出以

人民币计价的绿色金融产品，在协助当地国家绿色

转型的同时，推进人民币国际化。由于中东绿色转

型产生大量投融资需求，人民币绿色金融产品在中

东地区具有很大潜力，既可以支持中东国家的绿色

转型和可持续发展，又可以推动人民币的国际化进
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程，为中国和中东地区带来双赢。

以人民币计价的绿色金融产品可以为人民币国

际化和跨境资金和资源流动作出贡献，并在中东地

区发挥以下重要作用：第一，扩大人民币使用范围。

人民币绿色金融产品的发行和使用，可以扩大人民

币在国际金融市场的使用范围。由于中东地区对绿

色转型的融资需求很大，人民币绿色金融产品可以

一定程度满足当地绿色转型的融资需求，促进人民

币在跨境交易和资金流动中的应用。第二，提高人

民币的国际地位和影响力。通过推出符合中东地区

伊斯兰教法的人民币绿色金融产品，人民币可以获

得中东地区更多的认可和信任，增加人民币在该地

区的流通和交易，扩大人民币在该地区的接受度和

使用范围，进而提高人民币在国际金融市场上的地

位和影响力。第三，拓展人民币离岸市场。人民币

绿色金融产品可以增加离岸人民币市场的活跃度，

吸引更多机构和投资者参与人民币离岸交易，从而

推动人民币国际化进程。第四，提供多样化的金融

产品。人民币绿色创新金融产品可以为国际投资者

提供更多元化的投融资选择，满足国际投资者对于

绿色和可持续发展项目的需求，并增加他们对人民

币的需求。第五，促进可持续发展。通过引入人民

币计价的绿色金融产品，中东国家可以获得来自中

国以及其他国际投资者的资金支持，加速其绿色转

型进程。人民币绿色金融产品将资金引导到可持续

发展和清洁能源领域，推动当地绿色经济发展，有

助于实现环境和社会可持续发展目标。

（二）绿色金融与“一带一路”绿色基建
项目联动促进人民币跨境循环

由于中国政府和企业与中东国家在清洁能源

领域的合作不断深入，人民币绿色金融产品可以与

“一带一路”绿色基建联动，鼓励中东国家使用人

民币购买中国的绿色基建设备和服务，构建人民币

绿色金融跨境循环，促进人民币国际化。中东作为

“一带一路”共建地区，不仅在传统能源领域是中

国重要的战略合作伙伴，也在新能源领域极具潜力。

近年来，随着中东地区加速推进绿色转型与能源结

构调整，中国与中东的能源合作模式从围绕传统能

源的单一化合作转向多元化能源合作。例如，在中

东地区涌现出以摩洛哥努奥二期和三期光热电站项

目、迪拜全球最大太阳能光热（CSP）电站和埃及

本班光伏产业为代表的一批新能源合作项目。通过

人民币绿色金融产品推动“一带一路”绿色能源基

建项目和中东本地企业的绿色转型，推动了中国和

中东国家的合作共赢。

随着中国与沙特两国经贸合作日益密切，沙特

将在绿色金融和新能源跨境合作中扮演重要角色。

据统计，2022 年，中沙双边贸易额达到 1160 亿美

元，沙特连续 20 多年是中国在中东地区第一大贸

易伙伴，中国自 2013 年起成为沙特第一大贸易伙伴。

沙特首都利雅得已经成为中东地区金融中心之一，

沙特绿色金融市场在最近几年内迅速发展壮大，国

际银行在沙特已发行了多种上亿美元规模的绿色

伊斯兰债券。沙特与中国在新能源领域已经开展深

入合作，沙特国际电力与水务公司（ACWA Power）

已经与国家电投、晶科、隆基、阳光电源等多家中

国企业建立合作伙伴关系，并开始了新能源项目合

作。中资银行也越来越重视与沙特的金融合作，中

国银行已于 2023 年 9 月在沙特创建第一家分行——

中国银行利雅得分行，中国工商银行已经在沙特利

雅得和吉达开设分行，中国进出口银行与沙特阿拉

伯国家银行于 2023 年 3 月成功落地首笔人民币贷

款合作。在此背景下，中沙在新能源和金融领域合

作不断升级，为两国绿色能源项目合作和人民币国

际化创造更多机遇。

人民币计价的绿色金融产品可以与“一带一路”

绿色基建项目联动，鼓励参与新能源合作的国家使

用人民币购买中国企业的绿色基建设备、产能和服

务，打造人民币绿色金融跨境循环，推进人民币国

际化。人民币绿色金融跨境循环的步骤包括：第一，

中资银行发行人民币计价绿色金融产品。中资银行

可以在境外发行人民币计价的绿色债券、绿色存款、

绿色贷款等绿色金融产品，用于募集资金以支持“一

带一路”绿色基建项目。这些绿色金融产品的发行

可以吸引国际投资者和企业以人民币进行交易和投

资，促进人民币在跨境循环中的使用。第二，鼓励

外国和境外企业使用人民币满足绿色转型投融资需

求。通过发行人民币计价的绿色金融产品，外国和

境外企业可以获得以人民币计价的融资，满足其在
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绿色基建项目中的投融资需求，人民币的使用范围

和需求将进一步扩大。第三，使用人民币购买中国

新能源设备和服务。外国和境外企业可以利用融资

所得的人民币购买中国企业提供的绿色基建设备、

产能和服务。这将促进中国新能源产业的出口和发

展，并增加人民币在跨境交易中的使用。第四，外

国和境外企业在中国境内发行绿色熊猫债券。对人

民币新能源产品和服务的需求可以进一步推动外国

和境外企业在中国境内发行绿色熊猫债券，这将促

进人民币的国际化和跨境使用。第五，促进中国企

业参与“一带一路”共建国家和地区绿色基建项目。

通过参与“一带一路”绿色基建项目，中国企业可

以出口绿色基建产能、新能源设备和服务。这将促

进中国企业的国际合作和业务拓展，同时加强人民

币在跨境循环中的流通和使用。

人民币绿色金融跨境循环将促进中国与中东

“一带一路”共建国家的资金流动和新能源合作，

推动可持续发展和绿色经济，配合国内国际双循环

经济发展，充分发挥国内国际市场的资金和资源的

联动效应。

在中东地区推进人民币国际化的过程中，中国

需要从对方的角度思考，例如：使用人民币能为一

国的发展带来什么实际的利益？人民币绿色金融跨

境循环将扩大人民币的应用范围，人民币不仅拥有

货币功能，也能提供与人民币相关的金融和基建服

务，帮助合作伙伴国家加速经济发展和低碳转型，

这将大幅提升人民币的国际吸引力。参与人民币金

融服务和“一带一路”基建项目的主要是国有企业，

这些企业可以更有效地为国家战略作出贡献。因此，

通过与中东国家展开绿色基建和金融合作，构建人

民币绿色金融跨境循环具备相当的可行性，具体包

括以下五个有利因素：第一，中国的绿色基建实力

和经验。中国作为基建大国，在国内和“一带一路”

新能源项目中积累了大量的绿色基建经验。中国在

光伏、风能、绿氢等新能源领域拥有丰富的经验和

先进技术，这为中国企业参与中东地区的绿色基建

项目提供了优势。第二，中国在中东地区的新能源

合作布局。多家中国能源企业（国家电投、晶科、

隆基等）已经与中东企业建立了合作伙伴关系，做

好了新能源合作布局。这种合作关系可以为人民币

绿色金融产品的推广和使用提供支持。第三，中资

银行分行的设立。中国银行已于 2023 年 9 月创建

利雅得分行，并且具备提供绿色金融产品的经验和

能力。中资银行和能源企业有很强的向心力和能聚

力，可以合力为国家战略作出贡献。第四，中东地

区拥有丰富的可再生能源资源。中东部分地区的自

然环境非常适合新能源的发展，尤其是太阳能和风

能资源丰富。阿联酋夏季时长占全年比重大，3 月

至 11 月均为夏季，全年光照充足。沙特和伊朗的

年均太阳直接辐射强度可以达到每平方米 2100 千

图2  人民币绿色金融跨境循环构想

外国和境外企业使用人民
币绿色金融产品满足投融
资需求

中资银行在境外发行人民
币计价绿色金融产品

中国企业参与境外企
业新能源项目，并支
持“一带一路”绿色

基建

中国企业出口绿色基建产
能、新能源设备和服务

外国和境外企业使用
人民币购买中国新能
源基建设备和服务

外国和境外企业在中国
境内发行绿色熊猫债券
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瓦时，光伏发电潜力巨大。第五，沙特作为地区金

融中心的优势。沙特是中东地区比较富裕的国家，

拥有丰富的能源资源，并且是地区的金融中心之一。

相较于其他中东伊斯兰国家，沙特的绿色金融市场

比较成熟，金融风险较小，这为人民币绿色金融产

品在该地区的推广和应用提供了更有利的环境。

综合以上因素，人民币绿色金融跨境循环在中

东地区具备相当的可行性。通过发挥中国绿色基建

的技术和经验优势，以及利用中资银行和能源企业

的资源和能力，人民币绿色金融产品有望在中东绿

色转型的过程中发挥越来越重要的作用，并推动人

民币在该地区的国际化进程。
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